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1. 自10月23日以来，铅锭社会库存不断增加，呈现7连增趋势，截至12月11日，铅锭五地社会库存
为5.01万吨，较10月23日增加2.3万吨。
2. 12月16日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的报告显示，2020年1-10月全球铅市供应短
缺5.7万吨，此前在2019年全年供应短缺27.8万吨。
3. 12月25日，工业和信息化部批准了669项行业标准，其中有色金属行业标准104项、稀土行业标准
19项。据悉，其中涉铅行业标准26项，自2021年4月1日起实施。
4. 据海关总署数据显示，中国11月出口铅酸蓄电池1524.1万个，同比增加2.94%；1-11月累计出口
铅酸蓄电池15180.1万个，同比下降2.03%。11月进口铅酸蓄电池38.2万个，同比下降52.59%；1-11
月累计进口铅酸蓄电池535.8万个，同比下降34.27%。

1.目前全国省级经营性国有资产集中统一监管比例已超过91%。各地普遍制定了监管权责清单并持续
动态完善，全部出台了违规经营投资责任追究制度。◎ 全球新冠肺炎新增确诊病例数已连续第五周
下降，上周新增确诊病例数量是去年10月以来单周新增病例数量最低的。
2.欧盟在经济预期报告中下调2021年欧元区经济增速至3.8%，此前为4.2%；预计欧元区第一季度经
济同比收缩0.9%。
3.美国国会预算办公室：预期到2031年，美国债务占国内生产总值（GDP）的比例将达到创纪录的
107%，而随着经济复苏，2021年美国的财政赤字将达到2.3万亿美元，比稍早前的预计的少了近
9000亿美元，未来10年累积的赤字总额将达到12.6万亿美元，比9月份的预测少3%。
4.2020年英国经济萎缩幅度为9.9%，为历史上最大跌幅。
5.商务部：预计后期消费市场总体将继续呈现恢复性增长态势。商务部表示，今年前两个月消费市
场延续去年四季度以来的回升势头，由于去年基数较低，社零总额呈现大幅增长。但受疫情影响，
流通企业特别是中小微企业经营困难依然较多，居民消费仍受制约，促消费工作还需加力。随着我
国疫情防控形势平稳向好，各项政策措施落地见效，预计后期消费市场总体将继续呈现恢复性增长
态势。
6.大力开展集成电路等标准的研究制定 工信部发布工业和信息化标准工作要点。3月16日，工信部
发布《2021年工业和信息化标准工作要点》（以下简称《工作要点》），提出了六大点内容：加强
全产业链标准工作的统筹推进、扎实做好基础和重点领域标准研制、优化提升标准体系供给结构和
水平、持续深度参与全球标准化活动、积极推进重点标准的有效实施、大力营造良好的标准政策环
境。
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4月12日 4月13日 涨跌 涨跌幅度
LME锌 2759.50 2786.00 27 0.96%

沪锌 21535.00 21350.00 -185 -0.86%

现货 国内均价 锌0# 21930.00 21610.00 -320 -1.46%

数据 4月12日 4月13日 涨跌 三年历史区间
美元兑人民币 6.54 6.56 0.017 （6.276,7.132)

道琼斯工业指数 33800.60 33745.40 -55.20 (18591.93,29551.42)

沪伦比值 7.80 7.66 -0.14 （7.30,9.03)

CIF 120 120 0 (100,205)

进口盈亏 -361 -152 210 (-1838,15315)

现货升贴水 -20 0 20 (-320,1610)

连三-连续 -45 -70 -25 (-2455,340)

LME库存 281925 298025 16100 (49625,931175)

SHFE仓单 40415 38939 -1476 (656,179613)

南方加工费 -100 （3150,6400）

北方加工费 -100 (3500,6950)

进口加工费 -5 (12.5,240)

期货成交量 166912 167547 635 （26869,1440768）

期货持仓量 158775 146363 -12412 （170763，719906）

小结：

4月12日 4月13日 涨跌 涨跌幅度
LME铅 1980.00 1985.00 5 0.25%

沪铅 14800.00 14705.00 -95 -0.64%

国内均价 铅 1# 14700.00 14675.00 -25 -0.17%

再生铅价格 14325.00 14325.00 0 0.00%

4月12日 4月13日 涨跌 三年历史区间
LME库存 118375 117675 -700 (55475,238050)

SHFE仓单 43058 42481 -577 (2281,76488)

现货升贴水 -60 -5 55 (-535,795)

沪伦比值 7.47 7.41 -0.07 （7.07,10.0）
连三-连续 175 140 -35 (-1810,780)

再生铅原生铅价差 -375 -350 25 （-1620,375）

国产铅精矿TC 0 --

进口铅精矿TC 0 --

期货成交量 73964 55831 -18133 （5522,229322）

期货持仓量 88178 95120 6942 （37367，152088）

小结

3800（周度均值）

比价/
价差

期货与现货价格

加工费

供给：本周铅精矿加工费暂稳运行，炼厂因检修结束开工率回升，原料需求较大，目前炼厂二季度
还未作检修安排，预计阶段原料采购偏紧，下月预计逐步转宽松。再生铅周内废电瓶市场成交情况
尚可，铅价走强，废电瓶价格跟涨，贸易商逢高搬货增加，价高厂家到货情况较好，整体市场成交
不错
需求：本周下游消费改善不大，电动自行车铅酸蓄电池市场消费清淡，铅酸蓄电池生产企业库存累
增压力尚存、出货情况欠佳，经销商和终端零售门店接货意愿减弱。部分大型铅酸蓄电池生产企业
生产暂稳，成品库存在20天左右；另有部分大中型生产企业受订单下滑影响，开工率下调15%-25%。
库存：上周伦铅库存减少较多，截至4月9日LME铅库存量118650吨，比前一周同期减少1025吨。上
周上海期货交易所铅库存转为增加，截止4月9日，上期所铅周库存41043吨，周增加294吨。现货铅
库存延续累积，本周末 5 地库存统计为 4.847 万吨，较周初增加 2000 吨。
观点：宏观层面，李克强总理提出要控制企业成本，有色板块包含其中，基本定调之后价格走势不
太可能强势。整体来看，中央督查组可能回带动部分多头情绪，铅精矿近期到港量接连减少，铅锭
社会库存后市去库速度放缓，再生铅企业利润处于低位，但下游消费起色不大，供应端四月份减少
较多，短期来看铅价维持震荡。
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价格
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库存

交易
情况

供给：本周锌精矿TC价格国内维持低位，进口TC价格同样低位维稳，反应全球范围内锌矿依然处于
偏紧的局面。当前加工费低位运行的情况下，冶炼厂利润依旧微薄，叠加国内北方限产及内蒙古能
耗双控的情况下所带来的的影响并没有预期的那么大，短期之内供应端总体偏紧，但会逐渐转松。
国内矿山复工复产的预期，会使多头胜率下降。
需求：下游镀锌厂复产，产量位于历时同期高位，全国镀锌板卷库存依然有小幅去库趋势，反映出
消费韧性仍偏强，使得消费端的拉动可以更快的传导到锌价之上。但需求端存在隐患，下游镀锌板
利润所在位置偏低，可能会影响产量的进一步上涨。
库存：本周LME锌库延续减少趋势，截止4月9日LME锌交割库存报267650吨，较上周同期减少2850吨
。上期所锌仓单库存减少至38025吨。上周末国内三地现货库存库21.63 万吨，周内减少 0.08 万
吨
观点：宏观层面，李克强总理提出要控制企业成本，有色板块包含其中，基本定调之后价格走势不
太可能强势。基本面主要逻辑依然是矿端延续偏紧，低利润下可能存在检修范围扩大的可能性为锌
价提供支撑。然而后续供应端逐渐转松的预期会给锌价上涨带来压力。节后下游开工率有所回升，
且库存有小幅去库，下游需求有回暖的预期。宏观方面若无较大波动下，预计短期锌价高位震荡。
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